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,QIRUPDWLRQHQ�]XU 
 
 
· (LQZRKQHUJHPHLQGHYHUVDPPOXQJ�YRP�0LWWZRFK�����1RYHPEHU����� 

������8KU�LQ�GHU�7XUQKDOOH�,VHQWKDO 
 
· .RSURUDWLRQVE�UJHUYHUVDPPOXQJ�YRP�)UHLWDJ�����1RYHPEHU����� 

������8KU�LQ�GHU�7XUQKDOOH�,VHQWKDO 
 
· .LUFKJHPHLQGHYHUVDPPOXQJ�YRP�)UHLWDJ�����1RYHPEHU����� 

LP�$QVFKOXVV�DQ�GLH�.RUSRUDWLRQVE�UJHUYHUVDPPOXQJ 
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 ͗ 

*(0(,1'(9(5:$/781* 
 
'RUIVWUDVVH��� 
�����,VHQWKDO 
)������������������*�JHPHLQGH#LVHQWKDO�FK 

 
 
 

�ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�Eƌ͘ �ϭͬϮϬ 
ǀŽŵ�Ϯϱ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ͕�ϮϬ͗ϬϬ�hŚƌ�ŝŶ�ĚĞƌ�dƵƌŶŚĂůůĞ 

 
 
dƌĂŬƚĂŶĚĞŶ 
 
ϭ͘ �ĞŐƌƺƐƐƵŶŐ 
Ϯ͘ WƌŽƚŽŬŽůů�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�ϮϬ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ 
ϯ͘ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ 
 ϯ͘ϭ �ĂƵĂďƌĞĐŚŶƵŶŐ�>ĂǁŝŶĞŶǁĂƌŶƐǇƐƚĞŵ�'ƌŽƐƐǌƵŐ 
 ϯ͘Ϯ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�ĚĞƌ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 

ϰ͘ �ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ 
 ϰ͘ϭ &ĞƐƚůĞŐƵŶŐ�ĚĞƐ�^ƚĞƵĞƌĨƵƐƐĞƐ 
 ϰ͘Ϯ sĞƌĂďƐĐŚŝĞĚƵŶŐ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ�ĚĞƌ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 

ϱ͘ tĂŚůĞŶ�'ĞŵĞŝŶĚĞďĞŚƂƌĚĞŶ��ŵƚƐĚĂƵĞƌ�Ϭϭ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ�ďŝƐ�ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϮ 
 ϱ͘ϭ 'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ 
 ϱ͘Ϯ ^ĐŚƵůƌĂƚ 
 ϱ͘ϯ ZĞĐŚŶƵŶŐƐƉƌƺĨƵŶŐƐŬŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 
 ϱ͘ϰ <ƌĞŝƐƐĐŚƵůĚĞůĞŐŝĞƌƚĞ 

ϲ͘ ^ƚĂƚƵƚĂŶƉĂƐƐƵŶŐ�<ƌĞŝƐƐĐŚƵůĞ�^ĞĞĚŽƌĨ 
ϳ͘ �ŝŶĨƺŚƌƵŶŐ�^ĐŚƵůƐŽǌŝĂůĂƌďĞŝƚ 
ϴ͘ �ŶƚƌćŐĞ�ǌƵŚĂŶĚĞŶ�ĚĞƌ�ŶćĐŚƐƚĞŶ�'ĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ 
ϵ͘ KƌŝĞŶƟĞƌƵŶŐ�ƵŶĚ�sĞƌƐĐŚŝĞĚĞŶĞƐ 
 



 

 ͘ 

�ŽƚƐĐŚĂŌ 
 
^ĞŚƌ�ŐĞƐĐŚćƚǌƚĞ�/ƐĞŶƚŚĂůĞƌŝŶŶĞŶ�ƵŶĚ�/ƐĞŶƚŚĂůĞƌ 
 
EĂĐŚĚĞŵ��Ks/�-ϭϵ�ĚŝĞ�ůĞƚǌƚĞ�sĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ŝŵ�DĂŝ�ǀĞƌƵŶŵƂŐůŝĐŚƚ�ŚĂƚ͕�ĨƌĞƵͲ
ĞŶ�ǁŝƌ�ƵŶƐ͕�^ŝĞ�ǌƵƌ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�Ϯϱ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�
ϮϬϮϬ�ĞŝŶůĂĚĞŶ�ǌƵ�ĚƺƌĨĞŶ͘� 
 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�Őŝďƚ�ĨŽůŐĞŶĚĞ��ƌůćƵƚĞƌƵŶŐĞŶ�Ăď͗ 
 
 

ϯ͘ϭ �ĂƵĂďƌĞĐŚŶƵŶŐ�>ĂǁŝŶĞŶǁĂƌŶƐǇƐƚĞŵ�'ƌŽƐƐǌƵŐ 
 
�ĞǁŝůůŝŐƚĞƌ�<ƌĞĚŝƚ�ĚƵƌĐŚ�ĚŝĞ�'ĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ �ĞŝƚƌćŐĞ�ŝŶ��,& 
'ĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�ϭ͘�DĂŝ�ϮϬϭϵ ϭϬϮ͚ϬϬϬ͘ϬϬ 
dŽƚĂů�ďĞǁŝůůŝŐƚĞƌ�<ƌĞĚŝƚ ϭϬϮ͚ϬϬϬ͘ϬϬ 
 
�ƵƐŐĂďĞŶ  
�ƵƐŐĂďĞŶ�ϮϬϭϵ ϭϬϮ͚ϲϮϵ͘ϮϬ 
dŽƚĂů��ƵƐŐĂďĞŶ ϭϬϮ͚ϲϮϵ͘ϮϬ 
 
�ŝŶŶĂŚŵĞŶ 
<ĂŶƚŽŶƐďĞŝƚƌĂŐ ϳϭ͚ϴϰϬ͘ϰϱ 
^ƉĞŶĚĞ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�hŝƟŬŽŶ ϭϳ͚ϬϬϬ͘ϬϬ 
�ŝǀĞƌƐĞ��ĞŝƚƌćŐĞ��ƌŝƩĞƌ�;WĂƚĞŶƐĐŚĂŌ�Ĩƺƌ��ĞƌŐŐĞŵĞŝŶĚĞŶͿ ϭϮ͚ϬϬϬ͘ϬϬ 
dŽƚĂů��ŝŶŶĂŚŵĞŶ ϭϬϬ͚ϴϰϬ͘ϰϱ 
 
'ĞŐĞŶƺďĞƌƐƚĞůůƵŶŐ 
dŽƚĂů��ƵƐŐĂďĞŶ ϭϬϮ͚ϲϮϵ͘ϮϬ 
dŽƚĂů��ŝŶŶĂŚŵĞŶ ϭϬϬ͚ϴϰϬ͘ϰϱ 
EĞƩŽŝŶǀĞƐƟƟŽŶ�>ĂǁŝŶĞŶǁĂƌŶƐǇƐƚĞŵ�'ƌŽƐƐǌƵŐ ϭ͚ϳϴϴ͘ϳϱ 

ϯ͘ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ 



 

 ͙ 

ϯ͘Ϯ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 
 
'ĞƐĂŵƚďĞƵƌƚĞŝůƵŶŐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĞĐŚŶƵŶŐ�/ƐĞŶƚŚĂů�ϮϬϭϵ 
/ŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϭϵ�ǁƵƌĚĞ�ĚŝĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ĚĞƌ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů�ŵŝƚ�ĞŝͲ
ŶĞŵ��ƵĨǁĂŶĚ�ǀŽŶ��,&�ϭ͚ϳϲϰ͚ϲϱϬ͘ϯϯ�ƵŶĚ�ĞŝŶĞŵ��ƌƚƌĂŐ�ǀŽŶ� 
�,&�ϭ͚ϳϳϰ͚ϯϬϭ͘ϲϱ�ĂďŐĞƐĐŚůŽƐƐĞŶ͘��ŝĞƐ�ĞƌŐŝďƚ�ĞŝŶĞŶ��ƌƚƌĂŐƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ǀŽŶ�
�,&�ϵΖϲϱϭ͘ϯϮ͘�/ŵ�,ŝŶďůŝĐŬ�ĂƵĨ�ĚĞŶ�ďƵĚŐĞƟĞƌƚĞŶ�sĞƌůƵƐƚ�ϮϬϭϵ�ǀŽŶ��,&�
ϲϰΖϴϳϳ͘ϬϬ�ŬŽŶŶƚĞ�ƐŽŵŝƚ�ĚĂƐ��ĞĮǌŝƚ�Ƶŵ��,&�ϳϰΖϱϮϴ͘ϯϮ�ŵŝŶŝŵŝĞƌƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘�
�Ğƌ�'ĞǁŝŶŶ�ǁŝƌĚ�ĚĞŵ��ŝŐĞŶŬĂƉŝƚĂů�ŐƵƚŐĞƐĐŚƌŝĞďĞŶ͘�WĞƌ�ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϭϵ��ďĞƚƌćŐƚ�
ĚĂƐ�EĞƩŽǀĞƌŵƂŐĞŶ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů���,&�Ϯϲϴ͘ϬϬ�ƉƌŽ��ŝŶǁŽŚŶĞƌ  ͘
 
/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐƌĞĐŚŶƵŶŐ 
/ŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϭϵ�ǁƵƌĚĞ�ĚĂƐ�>ĂǁŝŶĞŶǁĂƌŶƐǇƐƚĞŵ�'ƌŽƐƐǌƵŐ�ĞƌƐƚĞůůƚ͘��ŝĞ��ƵƐŐĂͲ
ďĞŶ�ďĞůĂƵĨĞŶ�ƐŝĐŚ�ĂƵĨ��,&�ϭϬϮΖϲϮϵ͘ϮϬ�ƵŶĚ�ĚŝĞ��ŝŶŶĂŚŵĞŶ�ĂƵĨ��,&�
ϭϬϬΖϴϰϬ͘ϰϱ͘��ŝĞ�EĞƩŽŝŶǀĞƐƟƟŽŶ�ďĞůćƵŌ�ƐŝĐŚ�ĂƵĨ��,&�ϭΖϳϴϴ͘ϳϱ͕�ĚŝĞƐ�ǁƵƌĚĞ�
ǀŽůůƵŵĨćŶŐůŝĐŚ�ĂďŐĞƐĐŚƌŝĞďĞŶ͘ 
 
�ƵĐŚ�ŝŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϭϵ�ŬŽŶŶƚĞ�ĚŝĞ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů�ĂƵĨ�ĚŝĞ�hŶƚĞƌƐƚƺƚǌƵŶŐ�ǀŽŶ�
�ƌŝƩĞŶ�ǌćŚůĞŶ͘��Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ďĞĚĂŶŬƚ�ƐŝĐŚ�ďĞŝ�ĂůůĞŶ͕�ĚŝĞ�ƐŝĐŚ�Ĩƺƌ�ĚĂƐ�'ĞͲ
ŵĞŝŶĚĞǁŽŚů�ĞŝŶŐĞƐĞƚǌƚ�ŚĂďĞŶ͘�^ƉĞǌŝĞůůĞƌ��ĂŶŬ�ŐĞďƺŚƌƚ�ĚĞŶ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŝŶͲ
ŶĞŶ�ƵŶĚ��ŝŶǁŽŚŶĞƌ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů�ƐŽǁŝĞ�ĚĞƌ�WĂƚĞŶƐĐŚĂŌ�Ĩƺƌ��ĞƌŐͲ
ŐĞŵĞŝŶĚĞŶ͕�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�,ĞƌŐŝƐǁŝů͕�ĚĞŵ�<ĂŶƚŽŶ�hƌŝ�ƵŶĚ�ĂůůĞŶ͕�ǁĞůĐŚĞ�ĚŝĞ�
�ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�ǁŽŚůǁŽůůĞŶĚ�ƵŶƚĞƌƐƚƺƚǌƚ�ŚĂďĞŶ͘��ŝĞ�ĮŶĂŶǌŝĞůůĞ�>ĂŐĞ�
ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�ďůĞŝďƚ�ƚƌŽƚǌ�ƉŽƐŝƟǀĞŶ��ƌŐĞďŶŝƐ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ƵŬƵŶŌ�ĂŶŐĞƐƉĂŶŶƚ �͘ 
 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ–�ƵŶĚ�ĚĞƌ�^ĐŚƵůƌĂƚ�ĞŵƉĨĞŚůĞŶ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ͕�
ĚĞƌ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�ǌƵǌƵƐƟŵŵĞŶ  ͘
 
�ƵĨ�ĚĞƌ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�^ĞŝƚĞ�ƐĞŚĞŶ�^ŝĞ�ĚŝĞ�mďĞƌƐŝĐŚƚ�ĚĞƌ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ͘��ŝŶĞ�ĚĞͲ
ƚĂŝůůŝĞƌƚĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŬĂŶǌůĞŝ�ďĞǌŽŐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘� 
 



 

 ͚ 



 

 ͛ 

 
�Ğƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�Ĩƺƌ�ĚĂƐ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐũĂŚƌ�ϮϬϮϭ�ĞƌŐŝďƚ�ĞŝŶ��ƵĨǁĂŶĚƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�
ǀŽŶ��,&�ϯϬ͚Ϯϴϯ͘ϬϬ͘��Ğƌ�ďƵĚŐĞƟĞƌƚĞ��ƵĨǁĂŶĚ�ďĞůćƵŌ�ƐŝĐŚ�ĂƵĨ��,&�
ϭ͚ϳϱϴ͚ϱϯϴ͘ϬϬ�ƵŶĚ�ĚĞƌ��ƌƚƌĂŐ�ĂƵĨ��,&�ϭ͚ϳϮϴ͚Ϯϱϱ͘ϬϬ͘�/ŵ�sĞƌŐůĞŝĐŚ�ǌƵŵ�sŽƌĂŶͲ
ƐĐŚůĂŐ�ϮϬϮϬ�ŬŽŶŶƚĞ�ĚĞƌ��ƵĨǁĂŶĚƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�Ƶŵ��,&�ϭϮϰ͚ϴϲϱ͘ϬϬ�ƌĞĚƵǌŝĞƌƚ�
ǁĞƌĚĞŶ͘ 
 
/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐƌĞĐŚŶƵŶŐ 
/ŵ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ�ǁĞƌĚĞŶ�ŬĞŝŶĞ�/ŶǀĞƐƟƟŽŶĞŶ�ŐĞƚćƟŐƚ͘��ŝĞ�/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐƌĞĐŚͲ
ŶƵŶŐ�ĞŶƞćůůƚ�ĚĞƐŚĂůď͘ 
 
ϰ͘ϭ &ĞƐƚůĞŐƵŶŐ�ĚĞƐ�^ƚĞƵĞƌĨƵƐƐĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƐƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ŵƵƐƐ�ĂůůũćŚƌůŝĐŚ�ŵŝƚ�ĚĞƌ��ĞŚĂŶĚůƵŶŐ�ĚĞƐ�sŽƌĂŶͲ
ƐĐŚůĂŐĞƐ�ŶĞƵ�ĨĞƐƚŐĞůĞŐƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘��Ğƌ�ĂŬƚƵĞůůĞ�^ƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�Ĩƺƌ�ŶĂƚƺƌůŝĐŚĞ�WĞƌͲ
ƐŽŶĞŶ�ďĞƚƌćŐƚ�ϭϭϳй�ƵŶĚ�ĚĞƌ�<ĂƉŝƚĂůƐƚĞƵĞƌƐĂƚǌ�Ĩƺƌ�ũƵƌŝƐƟƐĐŚĞ�WĞƌƐŽŶĞŶ�Ϯ͕ϰ�
WƌŽŵŝůůĞ͘ 
/Ŷ��ƌǁćŐƵŶŐ�ĚĞƌ�ǁĞŝƚĞƌŚŝŶ�ĂŶŐĞƐƉĂŶŶƚĞŶ�&ŝŶĂŶǌůĂŐĞ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů�
ƵŶĚ�ŵŝƚ��ůŝĐŬ�ĂƵĨ�ĚĂƐ�ĚĞĮǌŝƚćƌĞ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ�ĚĞƌ��ƌĨŽůŐƐƌĞĐŚŶƵŶŐ͕�ĞƌĂĐŚƚĞƚ�
ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĞŝŶĞ�^ƚĞƵĞƌƐĞŶŬƵŶŐ�ĂůƐ�ƵŶǀĞƌĂŶƚǁŽƌƚďĂƌ͘ 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞƐƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ǀŽŶ�ϭϭϳй�
ƵŶĚ�ĚĞŶ�<ĂƉŝƚĂůƐƚĞƵĞƌƐĂƚǌ�Ĩƺƌ�ũƵƌŝƐƟƐĐŚĞ�WĞƌƐŽŶĞŶ�ǀŽŶ�Ϯ͕ϰ�WƌŽŵŝůůĞ�Ĩƺƌ�ĚĂƐ�
:ĂŚƌ�ϮϬϮϭ�ƵŶǀĞƌćŶĚĞƌƚ�ǌƵ�ďĞůĂƐƐĞŶ͘ 
 
 

ϰ͘ �ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ 



 

 ͜ 

ϰ͘Ϯ sĞƌĂďƐĐŚŝĞĚƵŶŐ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ 
�Ğƌ�ďƵĚŐĞƟĞƌƚĞ��ƵĨǁĂŶĚ�ďĞůćƵŌ�ƐŝĐŚ�ĂƵĨ��,&�ϭ͚ϳϱϴ͚ϱϯϴ͘ϬϬ�ƵŶĚ�ĚĞƌ��ƌƚƌĂŐ�
ĂƵĨ��,&�ϭ͚ϳϮϴ͚Ϯϱϱ͘ϬϬ͘��Ğƌ��ƵĨǁĂŶĚƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ďĞůćƵŌ�ƐŝĐŚ�ĂƵĨ��,&�
ϯϬ͚Ϯϴϯ͘ϬϬ͘ 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞ-�ƵŶĚ�ĚĞƌ�^ĐŚƵůƌĂƚ�ĞŵƉĨĞŚůĞŶ͕�ĚĞŵ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ϮϬϮϭ�ǌƵǌƵͲ
ƐƟŵŵĞŶ͘ 
 
 
 

�ƵĨ�ĚĞƌ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�^ĞŝƚĞ�ƐĞŚĞŶ�^ŝĞ�ĚŝĞ�mďĞƌƐŝĐŚƚ�ĚĞƐ��ƵĚŐĞƚƐ�ϮϬϮϭ͘��ŝŶ�ĚĞƚĂŝůͲ
ůŝĞƌƚĞƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŬĂŶǌůĞŝ�ďĞǌŽŐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘� 



 

 ͝ 



 

 ͕͔ 

ϱ͘ϭ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ 
 
WƌćƐŝĚĞŶƚ �ƌŝĐŚ�/ŶĨĂŶŐĞƌ-DĂƩůŝ 
sŝǌĞƉƌćƐŝĚĞŶƚ WĂƚƌŝĐŬ��ƵƌŇƵŚ 
sĞƌǁĂůƚĞƌŝŶ �ƌŝŬĂ�&ƵƌƌĞƌ�'ĂƐƐĞƌ E�h 
^ŽǌŝĂůǀŽƌƐƚĞŚĞƌŝŶ �ŶĚƌĞĂ�'ŝƐůĞƌ 
DŝƚŐůŝĞĚ �ůŽŝƐ�'ĂƐƐĞƌ-KƩ 
 :ŽƐĞĨ�^ĐŚƵůĞƌ-�ŝƐƐŝŐ 
 �ŶĚƌĞĂƐ��ƌŶŽůĚ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 
ϱ͘Ϯ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�^ĐŚƵůƌĂƚ 
 
WƌćƐŝĚĞŶƟŶ �ŶĚƌĞĂ��ŝƐƐŝŐ-'ŝƐůĞƌ 
sŝǌĞƉƌćƐŝĚĞŶƚ ZƵĞĚŝ�'ŝƐůĞƌ-^ĐŚƵůĞƌ 
sĞƌǁĂůƚĞƌŝŶ WĂƵůĂ�>ŽƌĞƚǌ-�ŝƐƐŝŐ 
DŝƚŐůŝĞĚ ^ĂƐĐŚĂ�DĞǇĞƌ-DƵƚŚĞƌ E�h 
 �ŚƌŝƐƟĂŶ�'ŝƐůĞƌ-^ƚćŚůŝ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�^ĐŚƵůƌĂƚ�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 
 
 

ϱ͘ tĂŚůĞŶ�'ĞŵĞŝŶĚĞďĞŚƂƌĚĞŶ��ŵƚƐĚĂƵĞƌ�Ϭϭ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ�ďŝƐ�ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϮ 



 

 ͕͕ 

ϱ͘ϯ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐƉƌƺĨƵŶŐƐŬŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 
 
WƌćƐŝĚĞŶƟŶ �ŶƚŽŶŝĂ�&ƵƌƌĞƌ��ŝƐƐŝŐ 
DŝƚŐůŝĞĚ :ŽƐĞĨ��ŝƐƐŝŐ-�ŝƐƐŝŐ 
 >ŝŶĚĂ��ŝƐƐŝŐ-dŚŽŵŵĞŶ 
 �ŶĚƌĞĂƐ��ŝƐƐŝŐ-�ŐƌĂŐŐĞŶ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐƉƌƺĨƵŶŐƐŬŽŵŵŝƐͲ
ƐŝŽŶ�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ͘ 
 
 
ϱ͘ϰ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ƌĞŝƐƐĐŚƵůĚĞůĞŐŝĞƌƚĞ 
 
DŝƚŐůŝĞĚ �ǀĞůǇŶ�:ĂƵĐŚ-�ƵƌŇƵŚ 
 WŝĂ�,ĞƌŐĞƌ-�ŝƐƐŝŐ 
 ZĞŐŝŶĂ�/ŵŚŽůǌ-�ƌŶŽůĚ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ƌĞŝƐƐĐŚƵůĚĞůĞŐŝĞƌƚĞ�ĂŶǌƵͲ
ŶĞŚŵĞŶ͘ 

�ƵĨ�ĚĞŶ�ϭ͘�:ĂŶƵĂƌ�ϮϬϮϬ�ĨƵƐŝŽŶŝĞƌĞŶ�ĚŝĞ�'ĞŵĞŝŶĚĞŶ�^ĞĞĚŽƌĨ�ƵŶĚ��ĂƵĞŶ͘��ƵƐ�
ĚŝĞƐĞŵ�'ƌƵŶĚ�ŵƺƐƐĞŶ�ĚŝĞ�^ƚĂƚƵƚĞŶ�ĚĞƌ�<ƌĞŝƐƐĐŚƵůĞ�^ĞĞĚŽƌĨ�ĂŶŐĞƉĂƐƐƚ�ƵŶĚ�
ǀŽŶ�ĂůůĞŶ�sĞƌďƵŶĚ-'ĞŵĞŝŶĚĞŶ�ŐĞŶĞŚŵŝŐƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘ 
�Ğŝ�ĚĞƌ�	ŶĚĞƌƵŶŐĞŶ�ĚĞƌ�^ƚĂƚƵƚĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ�ŶƵƌ�ƌĞĚĂŬƟŽŶĞůůĞ�ƵŶĚ�ŶŝĐŚƚ�ŵĂƚĞͲ
ƌŝĞůůĞ��ŶƉĂƐƐƵŶŐĞŶ�ǀŽƌŐĞŶŽŵŵĞŶ͘ 
 
�ŝĞ�ŶĞƵĞŶ�^ƚĂƚƵƚĞŶ�ŬƂŶŶĞŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�,ŽŵĞƉĂŐĞ�ǁǁǁ͘ŝƐĞŶƚŚĂů͘ĐŚ�ĞŝŶŐĞƐĞŚĞŶ�
ŽĚĞƌ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�<ĂŶǌůĞŝ�ĂďŐĞŚŽůƚ�ǁĞƌĚĞŶ  ͘

ϲ͘ ^ƚĂƚƵƚĞŶĂŶƉĂƐƐƵŶŐ�<ƌĞŝƐƐĐŚƵůĞ�^ĞĞĚŽƌĨ 



 

 ͕͖ 



 

 ͕͗ 

.25325$7,216%h5*(5*(0(,1'( 
 
'RUIVWUDVVH��� 
�����,VHQWKDO 
)������������������*�JHPHLQGH#LVHQWKDO�FK 

 
 
 
 

<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�Eƌ͘ �ϭͬϮϬ 
ǀŽŵ�Ϯϳ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ͕�ϮϬ͗ϬϬ�hŚƌ�ŝŶ�ĚĞƌ�dƵƌŶŚĂůůĞ 

 
 
 
dƌĂŬƚĂŶĚĞŶ 
 

ϭ͘ �ĞŐƌƺƐƐƵŶŐ 
Ϯ͘ WƌŽƚŽŬŽůů�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�ϮϮ͘ϭϭ͘ϮϬϭϵ 
ϯ͘ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ 
 ϯ͘ϭ ZĞĐŚŶƵŶŐ��ϮϬϭϵ�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 
ϰ͘ <ƌĞĚŝƚĂŶƚƌĂŐ��ŶƐĐŚĂīƵŶŐ�ŶĞƵĞƐ��ĞƚƌŝĞďƐĨĂŚƌǌĞƵŐ 
ϱ͘ �ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ 
ϲ͘ tĂŚůĞŶ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐƌĂƚ��ŵƚƐƉĞƌŝŽĚĞ�Ϭϭ͘Ϭϲ͘ϮϬϮϬ�ďŝƐ�ϯϭ͘Ϭϱ͘ϮϬϮϰ 
ϳ͘ tĂŚůĞŶ��ƺƌŐĞƌƌĂƚ��ŵƚƐƉĞƌŝŽĚĞ�Ϭϭ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ�ďŝƐ�ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϮ 

ϳ͘ϭ <ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ 
ϳ͘Ϯ ZĞĐŚŶƵŶŐƐƉƌƺĨƵŶŐƐŬŽŵŝƐƐŝŽŶ 

ϴ͘ �ŶƚƌćŐĞ�ǌƵŚĂŶĚĞŶ�ĚĞƌ�ŶćĐŚƐƚĞŶ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ 
ϵ͘ KƌŝĞŶƟĞƌƵŶŐ�ƵŶĚ�sĞƌƐĐŚŝĞĚĞŶĞƐ 

 
 

 

 



 

 ͕͘ 

�ŽƚƐĐŚĂŌ 
 
^ĞŚƌ�ŐĞƐĐŚćƚǌƚĞ�/ƐĞŶƚŚĂůĞƌŝŶŶĞŶ�ƵŶĚ�/ƐĞŶƚŚĂůĞƌ 
 
tŝƌ�ŚĞŝƐƐĞŶ�^ŝĞ�ǌƵƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�Ϯϳ͘�EŽǀŵĞďĞƌ�
ϮϬϮϬ�ŚĞƌǌůŝĐŚ�ǁŝůůŬŽŵŵĞŶ͘ 
 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�Őŝďƚ�ĨŽůŐĞŶĚĞ��ƌůćƵƚĞƌƵŶŐĞŶ�Ăď  ͗
 
 

ϯ͘ϭ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ 
 
�ŝĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞ�ƐĐŚůŝĞƐƐƚ�ďĞŝ�ĞŝŶĞŵ�
�ƵĨǁĂŶĚ�ǀŽŶ��,&�ϴϯϳ͚ϵϵϮ͘ϮϮ�ƵŶĚ�ĞŝŶĞŵ��ƌƚƌĂŐ�ǀŽŶ��,&�ϴϰϮ͚ϳϮϮ͘ϳϬ�Ăď͘� 
�ŝĞƐ�ĞƌŐŝďƚ�ĞŝŶĞŶ��ƌƚƌĂŐƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ǀŽŶ��,&�ϰ͚ϳϯϬ͘ϰϴ͘��Ğƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�
ϮϬϭϵ�ƌĞĐŚŶĞƚĞ�ŵŝƚ�ĞŝŶĞŵ��ƵĨǁĂŶĚƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ǀŽŶ��,&�ϭϵ͚ϰϵϬ͘ϬϬ͘ 
 
�ůůŐĞŵĞŝŶĞ��ĞŵĞƌŬƵŶŐĞŶ 
tŝĞ�ŝŶ�ĚĞŶ�ůĞƚǌƚĞŶ�:ĂŚƌĞŶ�ĞƌŐĂďĞŶ�ƐŝĐŚ�ŐĞŐĞŶƺďĞƌ�ĚĞŵ��ƵĚŐĞƚ�ĂƵĐŚ�ĚŝĞƐĞƐ�
:ĂŚƌ�ǌƵŵ�dĞŝů�ŐƌƂƐƐĞƌĞ��ďǁĞŝĐŚƵŶŐĞŶ͘��ŝĞ�DĞŚƌĂƵĨǁĞŶĚƵŶŐĞŶ�ŬŽŶŶƚĞŶ�ŵŝƚ�
ĚĞŶ�DĞŚƌĞƌƚƌćŐĞŶ�ŐĞĚĞĐŬƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘��ůůŐĞŵĞŝŶ�ĚĂƌĨ�ĚĂƐ��ƌŐĞďŶŝƐ�ƉŽƐŝƟǀ�ŐĞͲ
ǁĞƌƚĞƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘ 
 
/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐƌĞĐŚŶƵŶŐ 

/ŵ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐũĂŚƌ�ϮϬϭϵ�ǁƵƌĚĞ�ďĞŝ�ĚĞƌ�<�'�ŬĞŝŶĞ�/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐƌĞĐŚŶƵŶŐ�ŐĞͲ
ĨƺŚƌƚ͘ 

ϯ͘ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ 



 

 ͕͙ 

�ŝůĂŶǌ 
�ŝĞ��ŝůĂŶǌƐƵŵŵĞ�ďĞƚƌćŐƚ�ƉĞƌ�ϯϭ͘��ĞǌĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ��,&�ϯϰϵΖϬϮϱ͘ϯϲ͘��ĂƐ��ŝͲ
ŐĞŶŬĂƉŝƚĂů�ŚĂƚ�ƐŝĐŚ�Ƶŵ�ĚĞŶ��ƌƚƌĂŐƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ŝŶ�ĚĞƌ�ůĂƵĨĞŶĚĞŶ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�
ĞƌŚƂŚƚ�ƵŶĚ�ďĞƚƌćŐƚ�Ăŵ�ϯϭ͘��ĞǌĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ��,&�ϭϮϭΖϮϲϯ͘Ϯϭ  ͘
 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ͕�
ĚĞƌ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�ǌƵǌƵƐƟŵŵĞŶ  ͘
 
 
�ƵĨ�ĚĞƌ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�^ĞŝƚĞ�ƐĞŚĞŶ�^ŝĞ�ĚŝĞ�mďĞƌƐŝĐŚƚ�ĚĞƌ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ͘��ŝŶĞ�ĚĞͲ
ƚĂŝůůŝĞƌƚĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŬĂŶǌůĞŝ�ďĞǌŽŐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘� 



 

 ͕͚ 



 

 ͕͛ 

/ŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϭϳ�ŚĂƚ�ĚŝĞ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ĚĞŵ�<ƌĞĚŝƚĂŶƚƌĂŐ�Ĩƺƌ�
ĚŝĞ��ƌƐĂƚǌďĞƐĐŚĂīƵŶŐ�ĞŝŶĞ�&ŽƌƐƞĂŚƌǌĞƵŐĞƐ�ǌƵŐĞƐƟŵŵƚ͘�/Ŷ�ĚĞƌ��ǁŝƐĐŚĞŶǌĞŝƚ�
ŝƐƚ�ĂƵĐŚ�ĚĂƐ�ǌǁĞŝƚĞ�&ŽƌƐƞĂŚƌǌĞƵŐ�ŝŶ�ĚŝĞ�:ĂŚƌĞ�ŐĞŬŽŵŵĞŶ͘��ŝŶĞ�ZĞƉĂƌĂƚƵƌ�ŝƐƚ�
ĂƵĨ�'ƌƵŶĚ�ĚĞƐ�&ĂŚƌǌĞƵŐĂůƚĞƌƐ�ŶŝĐŚƚ�ƐŝŶŶǀŽůů�ƵŶĚ�ǁŝƌƚƐĐŚĂŌůŝĐŚ�ŶŝĐŚƚ�ǀĞƌƚƌĞƚͲ
ďĂƌ͘��ĞƐŚĂůď�ƐĐŚůćŐƚ�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ǀŽƌ͕�ĞŝŶ�ŶĞƵĞƐ�&ĂŚƌǌĞƵŐ�Ĩƺƌ�
ĚĞŶ�&ŽƌƐƚ�ĂŶǌƵƐĐŚĂīĞŶ�ƵŶĚ�ďĞĂŶƚƌĂŐƚ�ĞŝŶĞŶ�/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐŬƌĞĚŝƚ�ŝŶ�ĚĞƌ�,ƂŚĞ�
ǀŽŶ��,&�ϯϴ͚ϬϬϬ͘ 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�
ĚĞŶ�/ŶǀĞƐƟƟŽŶƐŬƌĞĚŝƚ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ŶƐĐŚĂīƵŶŐ�ĞŝŶĞƐ�ŶĞƵĞŶ�&ĂŚƌǌĞƵŐĞƐ�ĂŶǌƵŶĞŚͲ
ŵĞŶ͘ 
 
 

�Ğƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�Ĩƺƌ�ĚĂƐ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐũĂŚƌ�ϮϬϮϭ�ĞƌŐŝďƚ�ĞŝŶĞŶ��ƵĨǁĂŶĚƺďĞƌͲ
ƐĐŚƵƐƐ�ǀŽŶ��,&�ϮϬ͚ϴϳϬ͘ϬϬ͘��Ğƌ�ďƵĚŐĞƟĞƌƚĞ��ƵĨǁĂŶĚ�ďĞůćƵŌ�ƐŝĐŚ�ĂƵĨ�� 
�,&�ϳϱϵ͚ϴϰϬ͘ϬϬ�ƵŶĚ�ĚĞƌ��ƌƚƌĂŐ�ĂƵĨ��,&�ϳϯϴ͚ϵϳϬ͘ϬϬ͘ 
 

�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ͕�ĚĞŵ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ϮϬϮϭ�ǌƵǌƵƐƟŵŵĞŶ  ͘
 
 
�ƵĨ�ĚĞƌ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�^ĞŝƚĞ�ƐĞŚĞŶ�^ŝĞ�ĚŝĞ�mďĞƌƐŝĐŚƚ�ĚĞƐ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ͘��ŝŶ�ĚĞƚĂŝůͲ
ůŝĞƌƚĞƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŬĂŶǌůĞŝ�ďĞǌŽŐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘� 
 
 

͘Ǥ �������������������ơ�������������������������� 

͙Ǥ �������͖͔͖͕ 



 

 ͕͜ 



 

 ͕͝ 

 

�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ƐĐŚůćŐƚ�ĚĞƌ�sĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�,ĂŶƐ��ŝƐƐŝŐ�ǌƵƌ�tĂŚů�
ĂůƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐƌĂƚ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ��ŵƚƐƉĞƌŝŽĚĞ�ǀŽŵ�Ϭϭ͘Ϭϲ͘ϮϬϮϬ�ďŝƐ�ϯϭ͘Ϭϱ͘ϮϬϮϰ�ǀŽƌ͘� 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐƌĂƚ�
ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ͘ 
 
 
 

 
ϳ͘ϭ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ 
 
WƌćƐŝĚĞŶƚ ^ƚĞĨĂŶ�'ĂƐƐĞƌ-,ĞƌŐĞƌ 
sŝǌĞƉƌćƐŝĚĞŶƚ DĂƌŬƵƐ��ŝƐƐŝŐ-tĞŝŶǌŝĞƌů 
sĞƌǁĂůƚĞƌ ^ƚĞĨĂŶ�>ŽƌĞƚǌ-�ŝƐƐŝŐ 
DŝƚŐůŝĞĚ tĂůƚĞƌ�/ŵŚŽůǌ-�ƌŶŽůĚ E�h 
 ^ŝŵŽŶ��ŝƐƐŝŐ-^ĐŚĞƵďĞƌ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌͲ
ŐĞƌƌĂƚ�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ͘ 
 
 
 

͚Ǥ �����������������������������������͔͕Ǥ͔͚Ǥ͖͔͖͔�����͕͗Ǥ͔͙Ǥ͖͔͖͘ 

͛Ǥ ��������ò��������������������͔͕Ǥ͔͕Ǥ͖͔͖͔�����͕͗Ǥ͕͖Ǥ͖͔͖͖ 



 

 ͖͔ 

ϳ͘Ϯ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐƉƌƺĨƵŶŐƐŬŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 
 
WƌćƐŝĚĞŶƟŶ �ŶƚŽŶŝĂ�&ƵƌƌĞƌ��ŝƐƐŝŐ 
DŝƚŐůŝĞĚ :ŽƐĞĨ��ŝƐƐŝŐ-�ŝƐƐŝŐ 
 >ŝŶĚĂ��ŝƐƐŝŐ-dŚŽŵŵĞŶ 
 �ŶĚƌĞĂƐ��ŝƐƐŝŐ-�ŐƌĂŐŐĞŶ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐƉƌƺͲ
ĨƵŶŐƐŬŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 



 

 ͖͕ 

 
 



 

 ͖͖ 



 

 ͖͗ 

.,5&+*(0(,1'( 
 
'RUIVWUDVVH��� 
�����,VHQWKDO 
)������������������*�JHPHLQGH#LVHQWKDO�FK 

 
 
 
 

<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�Eƌ͘ �ϭͬϮϬ 
ǀŽŵ�Ϯϳ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ͕�ŝŵ��ŶƐĐŚůƵƐƐ�ĂŶ�ĚŝĞ 

<ŽƌƉŽƌĂƟŽŶƐďƺƌŐĞƌǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ŝŶ�ĚĞƌ�dƵƌŶŚĂůůĞ 
 
 
 
dƌĂŬƚĂŶĚĞŶ 
 
ϭ͘ �ĞŐƌƺƐƐƵŶŐ 
Ϯ͘ WƌŽƚŽŬŽůů�ĚĞƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�ϮϬ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ 
ϯ͘ /ŶĨŽƌŵĂƟŽŶĞŶ�^ĞĞůƐŽƌŐĞƌĂƵŵ 
ϰ͘ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ 

ϰ͘ϭ �ĂƵĂďƌĞĐŚŶƵŶŐ�<ŽŵƉŽƐƚ-t��^ƚ͘�:ĂŬŽď 
ϰ͘Ϯ ZĞĐŚŶƵŶŐ��ϮϬϭϵ�ĚĞƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 

ϱ͘ �ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ 
 ϱ͘ϭ� &ĞƐƚůĞŐƵŶŐ�^ƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ϮϬϮϭ 
 ϱ͘Ϯ �ƵĚŐĞƚ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞ�ϮϬϮϭ 

ϲ͘ tĂŚůĞŶ��ŵƚƐƉĞƌŝŽĚĞ�Ϭϭ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ�ďŝƐ�ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϮ 
 ϲ͘ϭ <ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ 
 ϲ͘Ϯ �ĞůĞŐŝĞƌƚĞ�^^Z�;^ĞĞůƐŽƌŐĞƌĂƵŵ�^ĞďĂŝƐͿ 
 ϲ͘ϯ ZW<�DŝƚŐůŝĞĚ�^^Z 
 ϲ͘ϰ �ĞůĞŐŝĞƌƚĞ�'><Z�;'ƌŽƐƐĞƌ�>ĂŶĚĞƐŬŝƌĐŚĞŶƌĂƚͿ 
ϳ͘ �ŶƚƌćŐĞ�ǌƵŚĂŶĚĞŶ�ĚĞƌ�ŶćĐŚƐƚĞŶ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ 
ϴ͘ KƌŝĞŶƟĞƌƵŶŐ�ƵŶĚ�sĞƌƐĐŚŝĞĚĞŶĞƐ 
 



 

 ͖͘ 

�ŽƚƐĐŚĂŌ 
 
^ĞŚƌ�ŐĞƐĐŚćƚǌƚĞ�/ƐĞŶƚŚĂůĞƌŝŶŶĞŶ�ƵŶĚ�/ƐĞŶƚŚĂůĞƌ 
 

tŝƌ�ŚĞŝƐƐĞŶ�^ŝĞ�ǌƵƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�Ϯϳ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ�
ŚĞƌǌůŝĐŚ�ǁŝůůŬŽŵŵĞŶ͘ 
 

�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�Őŝďƚ�ĨŽůŐĞŶĚĞ��ƌůćƵƚĞƌƵŶŐĞŶ�Ăď͗ 
 
 

ϰ͘ϭ �ĂƵĂďƌĞĐŚŶƵŶŐ�<ŽŵƉŽƐƚ-t��^ƚ͘�:ĂŬŽď 
 

�ĞǁŝůůŝŐƚĞƌ�<ƌĞĚŝƚ�ĚƵƌĐŚ�ĚŝĞ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ �ĞŝƚƌćŐĞ�ŝŶ��,& 
�ĞƐĐŚůƵƐƐ�ǀŽŵ��Ϯϭ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ�ǌƵůĂƐƚĞŶ��ĂƵĨŽŶĚƐ�^ƚ͘�:ĂŬŽď ϭϱ͚ϯϬϬ͘ϬϬ 
DĞŚƌŬŽƐƚĞŶ�ŝŶĨŽƌŵŝĞƌƚ��ϭ͘�DĂŝ�ϮϬϭϵ�ǌƵůĂƐƚĞŶ��ĂƵĨŽŶĚƐ�^ƚ͘�:ĂŬŽď ϰ͚ϱϬϬ͘ϬϬ 
�dŽƚĂů�ďĞǁŝůůŝŐƚĞƌ�<ƌĞĚŝƚ ϭϵ͚ϴϬϬ͘ϬϬ 
 

�ƵƐŐĂďĞŶ  
�ƵƐŐĂďĞŶ�ϮϬϭϵ ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ 
dŽƚĂů��ƵƐŐĂďĞŶ ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ 
 

�ŝŶŶĂŚŵĞŶ 
�ŝŶŶĂŚŵĞŶ�ϮϬϭϵ Ϭ͘ϬϬ 
dŽƚĂů��ŝŶŶĂŚŵĞŶ Ϭ͘ϬϬ 
 
'ĞŐĞŶƺďĞƌƐƚĞůůƵŶŐ 
dŽƚĂů��ƵƐŐĂďĞŶ ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ 
dŽƚĂů��ŝŶŶĂŚŵĞŶ Ϭ͘ϬϬ 
EĞƩŽŝŶǀĞƐƟƟŽŶ�<ŽŵƉŽƐƚ-t��^ƚ͘�:ĂŬŽď ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ 
 

&ŝŶĂŶǌŝĞƌƵŶŐ 
�ĞǌƵŐ��ĂƵĨŽŶĚƐ�^ƚ͘�:ĂŬŽď�;ϭϬϬйͿ ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ 
dŽƚĂů��ĞǌƵŐ�EĞƩŽŝŶǀĞƐƟƟŽŶĞŶ ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ 

ϰ͘ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ 



 

 ͖͙ 

ϰ͘Ϯ ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 
 
�ŝĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ĚĞƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů�ƐĐŚůŝĞƐƐƚ�ŵŝƚ�ĞŝŶĞŵ��ƵĨǁĂŶĚ�ǀŽŶ� 
�,&�Ϯϳϲ͚Ϭϲϳ͘ϭϰ�ƵŶĚ�ĞŝŶĞŵ��ƌƚƌĂŐ�ǀŽŶ��,&�ϯϮϮ͚ϳϵϮ͘Ϯϱ�Ăď͘��ŝĞƐ�ĞƌŐŝďƚ�ĞŝŶĞŶ�
�ƌƚƌĂŐƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ǀŽŶ��,&�ϰϲ͚ϳϮϱ͘ϭϭ͘� 
 
/ŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϭϵ�ǁƵƌĚĞ�ĞŝŶ�'ĞǁŝŶŶ�ǀŽŶ��,&�ϮϮ͚ϵϭϰ͘ϬϬ�ďƵĚŐĞƟĞƌƚ͘��Ğƌ�'ĞǁŝŶŶ�
ŝƐƚ�ƐŽŵŝƚ�Ƶŵ��,&�Ϯϯ͚ϴϭϭ͘ϭϭ�ŚƂŚĞƌ�ĂůƐ�ŝŵ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϭϵ�ǀŽƌŐĞƐĞŚĞŶ͘ 
 
�ůůŐĞŵĞŝŶĞ��ĞƵƌƚĞŝůƵŶŐ 
 
�ŝĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ�ŵŝƚ�ŝŚƌĞŵ�'ĞǁŝŶŶ�ŝƐƚ�ƐĞŚƌ�ĞƌĨƌĞƵůŝĐŚ͘��ƵĐŚ�ĚŝĞƐĞƐ�:ĂŚƌ�
ǀĞƌƵƌƐĂĐŚĞŶ�ĚŝĞ�^ƚĞƵĞƌŶ�ĚŝĞ�ŐƌƂƐƐƚĞ��ďǁĞŝĐŚƵŶŐ�ǌƵŵ��ƵĚŐĞƚ͘�dƌŽƚǌ�ĚĞƌ�
^ƚĞƵĞƌƐĞŶŬƵŶŐ�ϮϬϭϴ�ƐŝŶĚ�ĚŝĞ�^ƚĞƵĞƌĞƌƚƌćŐĞ�ŚƂŚĞƌ�ĂůƐ�ŝŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϭϵ�ďƵĚŐĞͲ
ƟĞƌƚ͘��Ğƌ�&ŝŶĂŶǌĂƵƐŐůĞŝĐŚ�ŝƐƚ�ŵŝƚ��,&�Ϯ͚ϵϰϰ͘ϬϬ�Ƶŵ�ϳй�ŚƂŚĞƌ�ĂƵƐŐĞĨĂůůĞŶ�ĂůƐ�
ǀŽƌŐĞƐĞŚĞŶ͘�'ůĞŝĐŚ�ǁŝĞ�ůĞƚǌƚĞƐ�:ĂŚƌ͕�Őŝůƚ�ĞƐ�ǁĞŝƚĞƌŚŝŶ�ĞŝŶ��ƵŐĞŶŵĞƌŬ�ĂƵĨ�ĚŝĞ�
�ŶƚǁŝĐŬůƵŶŐ�ĚĞƌ�^ƚĞƵĞƌƌĞƐƐŽƵƌĐĞŶ�ǌƵ�ƌŝĐŚƚĞŶ͘� 
 
&ŽŶĚƐǀĞƌǁĂůƚƵŶŐ 
 
�Ğŝ�ĚĞƌ�&ŽŶĚƐǀĞƌǁĂůƚƵŶŐ�ƐŝŶĚ͕�ĂƵƐƐĞƌ�ďĞŝ�ĚĞƌ�^ƚ͘�dŚĞŽĚƵůƐ-^ƟŌƵŶŐ͕�ŬĞŝŶĞ�
ŐƌƂƐƐĞƌĞŶ��ďǁĞŝĐŚƵŶŐĞŶ͘��ĂƐ�ŶĞƵĞ�<ŽŵƉŽƐƚ-t��ǀĞƌƵƌƐĂĐŚƚĞ�<ŽƐƚĞŶ�ŝŶ�ĚĞƌ�
,ƂŚĞ�ǀŽŶ��,&�ϭϴ͚Ϭϭϱ͘ϳϬ͘��Ğƌ�ďĞǁŝůůŝŐƚĞ�<ƌĞĚŝƚ�ǀŽŶ��,&�ϭϱ͚ϯϬϬ͘ϬϬ͕�ǁĞůĐŚĞƌ�
ĂŶ�ĚĞƌ�<ŝƌĐŚĞŶǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ǀŽŵ�Ϯϭ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ�ŐĞŶĞŚŵŝŐƚ�ǁƵƌĚĞ�ƐŽͲ
ǁŝĞ�ĚŝĞ�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶ�DĞŚƌŬŽƐƚĞŶ͕�ŝŶĨŽƌŵŝĞƌƚ�Ăŵ�ϭ͘�DĂŝ�ϮϬϭϵ�ŝŵ�ZĂŚŵĞŶ�
ĚĞƌ�<ŝƌĐŚĞŶǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ͕�ǁƵƌĚĞ�ĚĞŵ�ĞŶƚƐƉƌĞĐŚĞŶĚ�ŶŝĐŚƚ�ǀŽůů�ĂƵƐŐĞƐĐŚƂƉŌ  ͘
 



 

 ͖͚ 

�ŝůĂŶǌ 
 
�ŝĞ��ŝůĂŶǌƐƵŵŵĞ�ďĞƚƌćŐƚ�ƉĞƌ�ϯϭ͘��ĞǌĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ��,&�ϵϭϮ͚ϰϰϱ͘ϮϮ͘��ĂƐ��ŝͲ
ŐĞŶŬĂƉŝƚĂů�ŚĂƚ�ƐŝĐŚ�Ƶŵ�ĚĞŶ��ƌƚƌĂŐƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ŝŶ�ĚĞƌ�ůĂƵĨĞŶĚĞŶ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�
ĞƌŚƂŚƚ�ƵŶĚ�ďĞƚƌćŐƚ�Ăŵ�ϯϭ͘��ĞǌĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ��,&�ϯϭϰ͚ϱϱϴ͘ϭϲ͘ 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞǀĞƌƐĂŵŵůƵŶŐ�ĚĞƌ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�
ϮϬϭϵ�ǌƵǌƵƐƟŵŵĞŶ͘ 
 
 
 
�ƵĨ�ĚĞƌ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�^ĞŝƚĞ�ƐĞŚĞŶ�^ŝĞ�ĚŝĞ�mďĞƌƐŝĐŚƚ�ĚĞƌ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ϮϬϭϵ͘��ŝŶĞ�ĚĞͲ
ƚĂŝůůŝĞƌƚĞ�ZĞĐŚŶƵŶŐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŬĂŶǌůĞŝ�ďĞǌŽŐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘� 



 

 ͖͛ 

 
 
 
 
 



 

 ͖͜ 

 
ϱ͘ϭ &ĞƐƚůĞŐƵŶŐ�^ƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ϮϬϮϭ 
 

�Ğƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞƐƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ŵƵƐƐ�ĂůůũćŚƌůŝĐŚ�ŵŝƚ�ĚĞƌ��ĞŚĂŶĚůƵŶŐ�ĚĞƐ�sŽƌͲ
ĂŶƐĐŚůĂŐĞƐ�ŶĞƵ�ĨĞƐƚŐĞůĞŐƚ�ǁĞƌĚĞŶ͘��Ğƌ�ĂŬƚƵĞůůĞ�^ƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ďĞƚƌćŐƚ�ϭϲϬй͘ 
 

�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞƐƚĞƵĞƌĨƵƐƐ�ǀŽŶ�ϭϲϬй�Ĩƺƌ�ĚĂƐ�
:ĂŚƌ�ϮϬϮϭ�ƵŶǀĞƌćŶĚĞƌƚ�ǌƵ�ďĞůĂƐƐĞŶ͘ 
 
 

ϱ͘Ϯ �ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ�ĚĞƌ�<ŝƌĐŚŐĞŵĞŝŶĚĞ�/ƐĞŶƚŚĂů 
 

�Ğƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ϮϬϮϭ�ĞƌŐŝďƚ�ĞŝŶĞŶ�ĞƌĨƌĞƵůŝĐŚĞŶ��ƌƚƌĂŐƐƺďĞƌƐĐŚƵƐƐ�ǀŽŶ��,&�
ϭϭΖϰϰϬ͘ϬϬ͘��Ğƌ��ƵĨǁĂŶĚ�ŝŵ�:ĂŚƌ�ϮϬϮϭ�ǁŝƌĚ�ŵŝƚ��,&�Ϯϳϳ͚ϴϲϬ͘ϬϬ�ďƵĚŐĞƟĞƌƚ�
ŝŵ�sĞƌŐůĞŝĐŚ�ǌƵŵ�sŽƌũĂŚƌĞƐďƵĚŐĞƚ�Ϭ͘ϵϭй�ƟĞĨĞƌ͘���Ğƌ��ƌƚƌĂŐ�ďĞƚƌćŐƚ��,&�
Ϯϴϵ͚ϯϬϬ͘ϬϬ͕�ŝŵ�sŽƌũĂŚƌ�ŬŽŶŶƚĞ�Ϯϵϲ͚ϵϱϱ͘ϬϬ�ĂůƐŽ��,&�ϳ͚ϲϱϱ͘ϬϬ�ŵĞŚƌ�ǀĞƌĂŶůĂŐƚ�
ǁĞƌĚĞŶ͘ 
 

�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ͕�ĚĞŵ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ϮϬϮϭ�ǌƵǌƵƐƟŵŵĞŶ  ͘
 
 
 
�ƵĨ�ĚĞƌ�ĨŽůŐĞŶĚĞŶ�^ĞŝƚĞ�ƐĞŚĞŶ�^ŝĞ�ĚŝĞ�mďĞƌƐŝĐŚƚ�ĚĞƐ��ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ͘��ŝŶ�ĚĞƚĂŝůͲ
ůŝĞƌƚĞƌ�sŽƌĂŶƐĐŚůĂŐ�ŬĂŶŶ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŬĂŶǌůĞŝ�ďĞǌŽŐĞŶ�ǁĞƌĚĞŶ͘� 
 

ϱ͘ �ƵĚŐĞƚ�ϮϬϮϭ 



 

 ͖͝ 



 

 ͔͗ 

ϲ͘ϭ tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ 
 
WƌćƐŝĚĞŶƟŶ DŽŶŝŬĂ�tĂůŬĞƌ-<ĞŵƉĨ E�h 
sŝǌĞƉƌćƐŝĚĞŶƟŶ �ƌŝŬĂ��ŝƐƐŝŐ-tĞŝŶǌŝĞƌů 
sĞƌǁĂůƚĞƌ �ĞƌŶŚĂƌĚ�tĂůŬĞƌ-�ŚƌŝƐƚĞŶ 
sĞƌǁĂůƚĞƌŝŶ�^ƚ͘�:ĂŬŽď sƌĞŶŝ��ƵƌŇƵŚ-WƺŶƚĞŶĞƌ E�h 
DŝƚŐůŝĞĚ �ŶƚŽŶŝĂ��ŝƐƐŝŐ-/ŵŚŽůǌ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 
ϲ͘Ϯ �ĞůĞŐŝĞƌƚĞ�^^Z 
 
�ĞƌŶŚĂƌĚ�tĂůŬĞƌ-�ŚƌŝƐƚĞŶ 
�ƌŵŝŶ��ŝƐƐŝŐ-&ƵƌƌĞƌ 
�ŶƚŽŶŝĂ�/ŵŚŽůǌ-�ƌŶŽůĚ E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ��ĞůĞŐŝĞƌƚĞ�^^Z�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 
ϲ͘ϯ ZW<�DŝƚŐůŝĞĚ�^^Z 
 
�ŶƚŽŶŝĂ�&ƵƌƌĞƌ��ŝƐƐŝŐ 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ�ZW<�^^Z�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 

ϲ͘ tĂŚůĞŶ��ŵƚƐĚĂƵĞƌ�Ϭϭ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ�ďŝƐ�ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϮ 



 

 ͕͗ 

ϲ͘ϰ �ĞůĞŐŝĞƌƚĞ�'><Z 
 
�ĚŝƚŚ��ŝƐƐŝŐ-�ŐƌĂŐŐĞŶ  E�h 
 
�ŶƚƌĂŐ�ĚĞƐ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚĞƐ 
�Ğƌ�<ŝƌĐŚĞŶƌĂƚ�ĞŵƉĮĞŚůƚ�ĚĞŶ�tĂŚůǀŽƌƐĐŚůĂŐ��ĞůĞŐŝĞƌƚĞ�'><Z�ĂŶǌƵŶĞŚŵĞŶ  ͘
 
 



 

 ͖͗ 


